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Corporate Finance Advisors
Private Debt

Die Wirtschafts- und Finanzkrise hat gezeigt, dass es fiir Unternehmen sinnvoll
sein kann, sich in Finanzierungsfragen von der alleinigen Abhangigkeit von
Bankkrediten zu I6sen. Egal, ob Kapital fiir einen Eigentiimerwechsel bendétigt,
eine Wachstumsfinanzierung oder eine Refinanzierung geplant wird: alternative
Finanzierungsinstrumente abseits der Hausbank kdnnen eine entscheidende
Rolle fiir den langfristigen Erfolg eines Unternehmens spielen. Fiir mittelgroRRe
Firmen kann hier ein , Kredit ohne Bank”, also ,,Private Debt”, eine interessante
Option darstellen.

Im Gegensatz zu ,,Private Equity” (Eigenkapital) wird bei ,Private Debt”
Fremdkapital von institutionellen Investoren auRerhalb des regularen
Bankensektors zur Verfligung gestellt. Der Begriff stammt aus dem
angelsachsischen Bereich und hat seine vergleichbaren Auspragungsformen in
Deutschland am ehesten in Schuldscheindarlehen, typisch stillen Beteiligungen
oder auch Wandel- und Optionsanleihen. Damit liegt Private Debt zwischen einem
klassischen Bankkredit und einer Eigenkapitalfinanzierung, wobei Besicherung und
Rangfolge im Insolvenzverfahren als die beiden wichtigsten Stellschrauben bei der
Gestaltung gelten.

Die wichtigsten Vorteile von Private-Debt-Finanzierungen sind:

e Erweiterung des Finanzierungsspektrums mittels institutionellem
Fremdkapital

e Flexibilitat in der Zusammensetzung

e Individualisierbarkeit aufgrund der Bereitstellung maRgeschneiderter
Finanzierungslésungen

e Skalierbarkeit hinsichtlich des Finanzierungsbedarfs

Die ARTEMIS Group analysiert gemeinsam mit lhnen lhre Finanzierungsstruktur
und erldutert lhnen in diesem Rahmen gerne Vor- und Nachteile der
unterschiedlichen Finanzierungsmaoglichkeiten — insbesondere auch von Private
Debt.

Als Ansprechpartner stehen lhnen gerne zur Verfiigung:

Torsten Adam Carsten Wick
Geschaftsfihrer Geschaftsfuhrer

Tel.: +49(0)89 745017 -0 Tel.:  +49(0)89 745017 -0
tadam@artemis-group.com cwick@artemis-group.com

In eigener Sache

Wir wollen mit Ad-hoc Mitteilungen wie dieser lGber neueste Entwicklungen am Markt,
realisierte Transaktionen und aktuelle Dienstleistungen der ARTEMIS Group informieren.
Bitte leiten Sie die Informationen, je nach Aktualitdt und Relevanz, auch an interessierte
Kollegen aus der Geschéftsleitung bzw. dem Finanzbereich weiter.
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