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Corporate Finance Advisors
Finanzierung in Russland

Das BRIC Land Russland mit seinem starken Wachstumsmarkt bietet immer noch
sehr attraktive Investitionsmaoglichkeiten fiir Unternehmen. Durch die Finanzkrise
war allerdings seit Ende 2008 eine lokale Finanzierung der Aktivitdten in Russland
kaum noch moglich. Seit Mitte 2010 ist eine Kehrtwende bei der Kreditvergabe zu
verzeichnen. Zudem liegen die Kreditzinsen auf historisch niedrigem Niveau.

Die hohe Risikoaversion der russischen Banken und die signifikante Belastung durch
eine groRRe Anzahl an Problemkrediten flihrte in den letzten Jahren zu einer sehr
eingeschrankten Kreditvergabe. Mit Losung der bankinternen Liquiditdtsprobleme
ist seit Mitte des letzten Jahres eine Trendwende zu erkennen. Die Zurlickhaltung
der Banken bei der Kreditvergabe weicht zusehends auf und diirfte in 2011
nochmal eine signifikante Verbesserung erfahren. Waren in den letzten Jahren
primdr nur kurzfristige Finanzierungen maoglich, steigt auch die Bereitschaft,
langfristige Kredite zu vergeben.

Aufgrund der wiederholten Senkung des Refinanzierungssatzes durch die russische
Zentralbank auf 7,75% sind die Kreditzinsen in der russischen Foderation jetzt so
niedrig wie nie zuvor seit Einfiihrung der Marktwirtschaft. Nach Berechnung der
russischen Zentralbank lag Ende 2010 der durchschnittliche Zinssatz fiir
Unternehmen auf Rubelbasis bei 8,9%. Bei einer Inflation von derzeit ca.7,5% ist mit
einer weiteren Absenkung allerdings nicht zu rechnen.

Auslandische Investoren kénnen von dieser Entwicklung profitieren und ihre
Investitionen wieder lokal finanzieren. Damit sind folgende Vorteile verbunden:

zusatzliches Kapital fur Investitionen
wahrungskongruente Finanzierung
Schonung der heimischen Kreditlinien

Bei all diesen positiven Entwicklungen darf aber nicht Gibersehen werden, dass
weiterhin hohe Anforderungen an Unternehmen und Sicherheiten bestehen.

Sprechen Sie in diesem Zusammenhang die ARTEMIS Group gerne an! Wir stellen
Ihnen unser Knowhow fiir Finanzierungen in Russland gerne zur Verfligung.

Als Ansprechpartner stehen lhnen gerne zur Verfiigung:

Torsten Adam Monika Rossel
Geschaftsfiihrer Senior Advisor
Tel.:  +49(0)89745017 -0 Tel.: +49(0)89 745017 -0
tadam@artemis-group.com mrossel@artemis-group.com

In eigener Sache

Wir wollen mit Ad-hoc Mitteilungen wie dieser Gber neueste Entwicklungen am Markt,
realisierte Transaktionen und aktuelle Dienstleistungen der ARTEMIS Group informieren.
Bitte leiten Sie die Informationen, je nach Aktualitdt und Relevanz, auch an interessierte
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Kollegen aus der Geschaftsleitung bzw. dem Finanzbereich weiter.
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